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SUPERA TODAS LAS EXPECTATIVAS

Economia crecio 10,02% en enero,
muy por encima de lo estimado

Il Produccion es
impulsada por la
inversién y aun no
genera inflacién

LUIS DAVELOUIS LENGUA

La actividad econémica del
Perti se expandi6 a una tasa
de 10,02% en enero compa-
rado con el mismo mes del
afio anterior, impulsada por
eldinamismodelos sectores
manufactura, construcciéon
yservicios, segiin informéel
Instituto Nacional del Esta-
distica e Informatica (INEI).
En términos desestaciona-
lizados, el PBI —comparado
con el mes inmediato ante-
rior, es decir, diciembre—cre-
€i61%.

De acuerdo con esa enti-
dad, en el periodo mencio-
nado la construccién crecié
16,21% y la manufactura
14,39%. Entre los servicios
destacaron: financieroy se-
guros (13,90%), transporte
y comunicaciones (11,09%),
asicomo el comercio, que se
expandié un10,15%. En ge-
neral, todas las actividades
econdmicas, salvo la mine-
ria, experimentaron un cre-
cimiento.

Las exportaciones reales,
de acuerdo con el INEI, cre-
cieron5,2%, mientrasquelas
no tradicionaleslo hicieron
en27,7%,loquerefleja, para
ellos, un cierto dinamismo
delademandaexterna. Igual-
mente, llamalaatenciénque
las ventas de vehiculos lige-
ros se hayan incrementado
casi28%ylaimportaciéonde
bienesde consumo23,5%en
elmismolapso.

Elresultado de enero es bas-
tante mayor que el esperado
porelconsensodeeconomis-
tasque, en promedio, proyec-
taba un crecimiento de 9%.

Crecimiento e inflacion

El crecimiento es robusto pero adn no genera inflacion.

Variacion porcentual mensual del IPC* ciudades

Febrero 2011
Moyobamba
Huancayo
Abancay
Hudnuco
Cajamarca
Chachapoyas
Huaraz
Moquegua
Cerro de Pasco
Trujillo
Pto. Maldonado
Lima Metropolitana
Tumbes
Ayacucho
Huancavelica
Piura
Cusco
Puno
Ica
Chimbote
Chiclayo
Arequipa
Iquitos
Pucallpa
Tacna

-0,01
0,10
0,14
0,18
0,24
0,25
0,30
0,33
0,33
0,33
0,34
I 0,38
0,39
0,47
0,48
0,54
0,59
0,62
0,65
0,68
0,68
0,69
0,74
0,79
0,87

“Indice de precios
al consumidor
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Variacion % del indice de la produccion nacional

Variacion anualizada 1,07% |

Inclusoel BBVA, unodelos
masoptimistas, esperabaun
crecimientodesolo 9,2%.

Ello se explica porun me-
jor ambiente y optimismo
empresarial y de los consu-
midores pese ala coyuntura
electoral (que siempre aca-
rreacautela) ypesetambiéna
los acontecimientos del Me-
dio Oriente, en un contexto
de alzas sostenidas de los
precios de los combustibles
y de otros commodities ali-
menticiosqueel Periimpor-
tayque, enalgiin momento,
empujarialos precioslocales
alalza.

“Todavianoseven presio-
nes sobre los precios, perola
velocidad del crecimientoya

empieza a preocupar, pues
estamos creciendo graciasa
lainversion privada que de-
be estar expandiéndose por
encimadelacifradel PBIde
enero”, explica el economis-
ta Eduardo Morén, exvicemi-
nistrode Economia.

El potencial de crecimien-
to de la economia peruana
—seglin todos los consulta-
dos—nosuperael 7%eneste
momento. La diferencia se
podria trasladar a todos los
precios, pero ello todavia no
sucede.

Enefecto, deacuerdo con
lascifrasdel INEL lainflacién
en las principales ciudades
del pais sehamantenido casi
sinvariacib6nomenoral%en

Inflacion sube pero no preocupa

Deacuerdoconel INEl,de
las 25 ciudadesenlas que
secalculaelindice de pre-
ciosalconsumidor (IPCo
inflacion), este subié en 24.
No obstanteello, lastasas
mas altas deincrementode
precios, registradasenlas
ciudadesde Tacna, Pucall-
paelquitos—0,87%,0,79%

y0,74% respectivamen-
te—estuvieron pordebajo
delrangometadeentreel
1%y 3% delBanco Central
deReserva. Porotrolado,
ysiempresegunel INEI, la
poblacion adecuadamente
empleadacreciéen7,4%,
mientras quelaocupacién
lohizoensolo0,6%.

= [ndice global de la produccicn nacional

| Variacion anualizada 9,28% |
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todosloscasos (verrecuadro).

No obstante ello, Morén
agreg6: “Me preocupaun po-
coeltemadelasostenibilidad
del crecimiento a esas tasas,
probablemente semantenga
porun periodo corto, perono
son sostenibles sin generar
inflacién enellargoplazo|..
ademds, me preocupa que
estascifras deexpansién eco-
némicanoseanconsistentes
conlos ntimeros de contrata-
cién”.

Tanto para él como para
loseconomistas Kurt Burneo
y Juan José Marthans (y, se-
glntrascendio, parael propio
Banco Centralde Reserva) es
complicado mantener esas
tasas de crecimiento cuando
estinfundamentadasenuna
percepcién ultrafavorable
conrespectoal futurodel pais
yexpresadoenunainversion
privada galopanteque, como
ha pasadoantes, puede dete-
nerseenseco.

Elexjefe del INEI Farid Ma-
tuk sostuvo quela cifra pre-
sentada por la institucién
que solia dirigir no estd acor-
de conlarealidad en la me-
dida en que sila economia
estd creciendo realmente a
tasas de10%yla pobreza se
estd reduciendo a las tasas
que publicita el Gobierno, la
popularidad presidencialyla
intencién devoto parasupar-
tidoserfanmuchomisaltasy
noloson.

“Esprobableque, estadis-
ticamente, el gobierno del
presidente Alan Garcia haya
tenido un desempefio mag-
nifico, extraordinario;lo para-
déjicoes que en su gobierno
la pobreza decrecié mas que
enlos gobiernos de Fujimo-
riy Toledoy el crecimiento
publicitadoha sidodel orden
de 50%, pero se ird con peor
aprobacién que ambos”, se-
fialb Matuk. L]



